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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Aportantes de
Compass Absolute Return Fondo de Inversion:

1. Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Compass Absolute Return Fondo de
Inversion al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y al resumen de inversiones al 31 de diciembre de 2010,
y a los correspondientes estados de variacion patrimonial y de utilidad para la distribucion de
dividendos por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la administracion de Compass Group
Chile S.A. Administradora General de Fondos. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion
sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile.
Tales normas requicren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones incorrectas
significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
montos e informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por
la administracion de la Sociedad Administradora, asi como una evaluacion de la presentacién general
del balance general. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

3. Los presentes estados financieros fueron preparados para cumplir con los requisitos de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

4. En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Compass Absolute Return Fondo de Inversion al 31
de diciembre de 2010 y 2009, y las variaciones patrimoniales y los resultados para la distribucion de
dividendos por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile y normas contables dispuestas por la Superintendencia de Valores y
Seguros.

A member firm al Ernst & Young Global Limited
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5. Como se menciona en Nota 24 j) a los Estados Financieros, a partir del 1 de enero de 2011, Compass
Absolute Return Fondo de Inversion adoptara como principios de contabilidad generalmente aceptados
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), de conformidad a lo requerido por el
Oficio Circular N° 544 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Rodrigo Vera D. ERNST & YOUNG LTDA.
Rut: 13.257.925-3

Santiago, 25 de febrero de 2011

La version original firmada de este informe se encuentra en las oficinas de la entidad auditada.

Amember brm el Ernst & Young Giobal Limqed




IDENTIFICACION

RUN 7200-1

NOMBRE COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION

ADMINISTRADORA
NOMBRE GERENTE

FECHA INICIO 28-10-2010
FECHA CIERRE 31-12-2010
MONEDA PESOS DE CHILE

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
PABLO DIAZ ALBRECHT

COMPOSICION DE APORTES Y APORTANTES

Nombre doce mayores aportantes Tipo pers. (*) Rut % Propiedad
1[CONSORCIO CORREDRES DE BOLSA S.A. E 96.772.490 4 78,4157%
2|NEVASA RETORNO ABSOLUTO FIP E 76.099.155 4 3,2608%
3[EL MIRADOR S.A. E 96.672.020 4 2,2637%
4(RENTAS SAN ESTEBAN LIMITADA E 77.374.290 1 1,5942%
5(INVERSIONES EL CONVENTO LIMITADA E 96.649.670 3 1,5739%
6/INVERSIONES COSTANERA S.A. E 96.670.730 5 1,5739%
7| ABSOLUTE RETURN Il FONDO DE INVERSION PRIVADO E 76.100.244 9 1,5143%
8|COMERCIAL E INVERSIONES SANTA VIRGINIA LIMITADA E 79.708.120 5 1,4550%
9|ABSOLUTE RETURN Il FONDO DE INVERSION PRIVADO E 76.100.299 6 1,4313%

10[INVERSIONES FERRARA LIMITADA E 78.733.430 K 1,1329%
11[INMOBILIARIA IZQUIERDO LIMITADA E 78.540.930 2 0,8615%
12[INVERSIONES LOS CASTANOS S.A. E 96.656.990 5 0,7869%
TOTAL| 95,8641%
TOTAL APORTANTES | 25 |
CUOTAS EMITIDAS | 12.000.000 |
CUOTAS PAGADAS | 1113225 |
CUOTAS SUSCRITAS NO PAGADAS | 0 |
CUOTAS EN PROMESA | 0 |
NUMERO DE CONTRATOS DE PROMESA | 0 |
NUMERO DE PROMITENTES | 0 |
VALOR LIBRO | 26.075,2191 |
COMITE DE VIGILANCIA FECHA DE FECHA DE
NOMBRES RUT INICIO TERMINO
Carlos O'Rian Herrera 10.477.644-2 23-12-2010 30-03-2011
César Mufioz Valdes 9.156.517-K 23-12-2010 30-03-2011
Lorenzo Larach Marimon 6.249.754-8 23-12-2010 30-03-2011

AUDITORES EXTERNOS

NOMBRE ERNST & YOUNG

N2 INSCRIPCION 511

CLASIFICADORES DE RIESGO

NOMBRE N/A

N° INSCRIPCION N/A

CLASIFICACION VIGENTE |N/A

OTROS ANTECEDENTES

FACTOR DE DIVERSIFICACION |

1,00 |

NUMERO DE INSTRUMENTOS |

1]

NOMBRE EMISOR

|Banco Corp Banca |

RUT EMISOR | 97.023.000-9)

Cifras en miles de pesos
TIPO INSTRUMENTO

INVERSION DIRECTA

INVERS. INDIRECTA

TOTAL INVERS.

DPC 1.332.183 0 1.332.183
TOTAL EMISOR 1.332.183
% SOBRE ACTIVOS |  4,3250% |




COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION

ESTADOS FINANCIEROS

ACTIVOS

al 31 de Diciembre de 2010 y al 31 de Diciembre de 2009

Cadigo
de cuenta
4.11.00.00
4.11.10.00
4.11.20.00
4.12.00.00
4.12.10.00
4.12.20.00
4.12.30.00
4.12.40.00
4.12.50.00
4.12.60.00
4.12.90.00
4.13.00.00
4.13.10.00
4.13.20.00
4.13.30.00
4.13.40.00
4.13.50.00
4.13.60.00
4.13.70.00
4.13.90.00
4.14.00.00
4.14.10.00
4.14.20.00
4.14.25.00
4.14.30.00
4.14.40.00
4.14.50.00
4.14.60.00
4.14.90.00
4.15.00.00
4.15.10.00
4.15.20.00
4.15.30.00
4.15.40.00
4.15.50.00
4.15.60.00
4.16.00.00
4.16.10.00
4.16.20.00
4.16.30.00
4.16.40.00
4.16.50.00
4.16.60.00
4.16.90.00
4.17.00.00
4.17.10.00
4.17.20.00
4.17.30.00
4.17.40.00
4.17.50.00
4.17.60.00
4.17.90.00
4.10.00.00

Descripcion

DISPONIBLE

Moneda Nacional

Moneda Extranjera

TITULOS DE RENTA VARIABLE

Acciones de sociedades an6nimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades andnimas abiertas
Cuotas de fondos mutuos

Cuotas de fondos de inversion

Certificados de depdsito de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

TITULOS DE DEUDA

Depositos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras.
Letras de crédito de bancos e instituciones financieras.

Titulos de deuda de corto plazo registrados.

Bonos registrados.

Titulos de deuda de securitizacion.

Carteras de crédito o de cobranzas.

Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales.
Otros titulos de deuda.

INVERSIONES NO REGISTRADAS

Acciones no registradas

Menor ( mayor) valor de inversion, acciones de sociedades andnimas no registradas.
Cuotas de fondos de inversién privados.

Efectos de comercio no registrados.

Bonos no registrados.

Mutuos hipotecarios endosables.

Otros titulos de deuda no registrados.

Otros valores o instrumentos autorizados.

INVERSIONES INMOBILIARIAS

Bienes raices - Terrenos.

Bienes raices - Edificado.

Proyectos en desarrollo.

Deudores por operaciones de leasing.

Acciones de sociedades andnimas inmobiliarias y concesionarias.

Menor (mayor) valor de inversion, acciones de sociedades an6nimas inmobiliarias y concesionarias.

OTRAS INVERSIONES

Otras acciones inscritas en un registro de valores y sin transaccion.
Menor (mayor) valor de inversion, acciones inscritas en un registro de valores y sin transaccion.
Derechos por operaciones con instrumentos derivados.

Derechos a cobrar por compromisos de venta.

Primas por opciones.

Cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles.

Otras inversiones.

OTROS ACTIVOS

Cuentas por cobrar

Dividendos por cobrar

Intereses por cobrar

Arriendos por cobrar

Anticipos por promesas de compra

Deudores varios

Otros

TOTAL ACTIVOS

2010
M$
793.504
436.309
357.195
3.896.886
3.896.886
0
0
0
0
0
0
25.152.873
9.021.192
0
0
16.131.681
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
176.681
0
0
176.681
0
0
0
0
781.873
0
0
855
0
0
781.018
0
30.801.817

2009
M$

6.066.150
206.434
5.859.716
4.427.375
737.002
0
3.690.373
0
0
0
0
23.519.886
16.486.646
0
0
4.552.798
0
0
2.480.442

O OO OO0 O0OO0O0OO0O0O0OO0OO0OO0OO0oOOoOOo

508.498

508.498

O OO0 0O O0O0O0O0O oo oo

34.521.909



PASIVOS

al 31 de Diciembre de 2010 y al 31 de Diciembre de 2009

Cédigo
de cuenta
4.21.00.00
4.21.10.00
4.21.15.00
4.21.20.00
4.21.25.00
4.21.30.00
4.21.35.00
4.21.40.00
4.21.50.00
4.21.55.00
4.21.60.00
4.21.65.00
4.21.90.00
4.22.00.00
4.22.10.00
4.22.20.00
4.22.30.00
4.22.50.00
4.22.60.00
4.22.70.00
4.22.90.00
4.23.00.00
4.23.10.00
4.23.20.00
4.23.30.00
4.23.40.00
4.23.41.00
4.23.42.00
4.23.43.00
4.23.44.00
4.23.45.00
4.20.00.00

Descripcion

PASIVO DE CORTO PLAZO

Obligaciones con bancos e instituciones financieras de corto plazo
Obligaciones con el publico - porcion corto plazo
Obligaciones por compromisos de compra

Obligaciones por operaciones con instrumentos derivados
Documentos por pagar de corto plazo

Cuentas por pagar

Dividendos por pagar

Acreedores varios

Comisiones por pagar sociedad administradora, corto plazo
Ingresos anticipados de corto plazo

Garantias percibidas de corto plazo

Otros pasivos de corto plazo

PASIVO DE MEDIANO Y LARGO PLAZO

Obligaciones con bancos e instituciones financieras de mediano y largo plazo
Obligaciones con el publico - porcién largo plazo
Documentos por pagar de mediano y largo plazo
Comisiones por pagar sociedad administradora, mediano y largo plazo
Ingresos anticipados de mediano y largo plazo

Garantias percibidas de mediano y largo plazo

Otros pasivos de mediano y largo plazo

PATRIMONIO

Aportes

Reserva de revalorizacion de los aportes

Otras reservas

UTILIDADES RETENIDAS

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida

Utilidad devengada acumulada

Pérdida devengada acumulada (menos)

Utilidad (pérdida) del ejercicio

Dividendos provisorios (menos)

TOTAL PASIVOS

2010
M$
1.774.231
169.274

O O O oo oo

272.211

1.332.746

O OO O OO oo

29.027.586
26.611.441
0

0
2.416.145
1.889.292
50.233

0

476.620

0
30.801.817

2009
M$

991.716
52
0
0
216.768
0
0
0
0
487.000
0
0
287.896
0
0
0
0
0
0
0
0
33.530.193
31.212.746
0
0
2.317.447
1.024.070
0
(725.197)
2.018.574
0
34.521.909



ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL
por el periodo terminado al 31 de Diciembre de 2010 y 31 de Diciembre de 2009

Cédigo
de cuenta
4.31.00.00
4.32.00.00
4.33.00.00
4.34.00.00
4.35.00.00
4.36.00.00
4.41.00.00
4.41.10.00
4.41.11.00
4.41.12.00
4.41.13.00
4.41.15.00
4.41.20.00
4.41.25.00
4.41.30.00
4.41.35.00
4.41.40.00
4.41.45.00
4.41.55.00
4.41.90.00
4.42.00.00
4.42.10.00
4.42.11.00
4.42.12.00
4.42.13.00
4.42.20.00
4.42.25.00
4.42.30.00
4.42.35.00
4.42.50.00
4.42.90.00
4.43.00.00
4.43.10.00
4.43.11.00
4.43.12.00
4.43.13.00
4.43.15.00
4.43.25.00
4.43.30.00
4.43.35.00
4.43.40.00
4.43.45.00
4.43.50.00
4.43.60.00
4.43.90.00
4.44.00.00
4.44.10.00
4.44.20.00
4.44.30.00
4.44.40.00
4.44.90.00
4.45.00.00
4.46.00.00
4.40.00.00
4.30.00.00

Descripcion

PATRIMONIO AL INICIO DEL EJERCICIO

Aportes recibidos en el ejercicio (mas)

Repartos de patrimonio en el ejercicio (menos)

Reparto de dividendos en el ejercicio (menos)

Abono/cargo a otras reservas (mas/menos)

PATRIMONIO ANTES DE RESULTADO NETO DEL EJERCICIO
UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES
Enajenacion de acciones de sociedades anénimas

Enajenacion de cuotas de fondos de inversion

Enajenacion de cuotas de fondos mutuos

Enajenacion de Certificados de Depdésito de Valores

Dividendos percibidos

Enajenacion de titulos de deuda

Intereses percibidos en titulos de deuda

Enajenacion de bienes raices

Arriendo de bienes raices

Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles
Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

Otros

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES

Valorizacion de acciones de sociedades anénimas

Valorizacion de cuotas de fondos de inversion

Valorizacion de cuotas de fondos mutuos

Valorizacion de Certificados de Depdésito de Valores

Valorizacion de titulos de deuda

Valorizacion de bienes raices

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles
Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Amortizacion de menor valor de inversion en acciones de sociedades anénimas
Otras inversiones y operaciones

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES

Valorizacion de acciones de sociedades andnimas

Valorizacion de cuotas de fondos de inversion

Valorizacion de cuotas de fondos mutuos

Valorizacion de Certificados de Depdésito de Valores

Dividendos devengados

Valorizacion de titulos de deuda

Intereses devengados de titulos de deuda

Valorizacion de bienes raices

Arriendo devengados de bienes raices

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles
Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Amortizacion de mayor valor de inversiones en acciones de sociedades andnimas

Otras inversiones y operaciones
GASTOS DEL EJERCICIO

Gastos financieros

Comision de la sociedad administradora
Remuneracion del comité de vigilancia
Gastos operacionales de cargo del fondo
Otros gastos

CORRECCION MONETARIA
DIFERENCIAS DE CAMBIO
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO
PATRIMONIO AL CIERRE DEL EJERCICIO

2010
M$
33.530.193
14.406.373

(19.007.679)

(377.921)
0
28.550.966
2.648.004
734.032

0

34.755

0

47.214
551.465
695.918

0

0

0

518.420
65.600
600
(127.324)
(35.156)

12.923
(1.021.524)
(34.802)
(633.462)

0

(353.260)

0

(831.921)
(870.330)
476.620
29.027.586

2009
M$
9.396.572

31.941.589

(9.826.542)

0
0

31.511.619

3.162.425
258.731
(15.195)

20.489

0

2.592
1.475.830
0

0

0

0
1.051.644
0
368.334
(16.963)
(16.963)
0

O OO OO0 oo o

(854.698)
(633)
(688.599)
0

(165.466)
0

227.597
(1.317.488)
2.018.574
33.530.193



ESTADO DE DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS
por el periodo terminado al 31 de Diciembre de 2010 y 31 de Diciembre de 2009

Cédigo
de cuenta
4.51.00.00
4.51.10.00
4.51.20.00
4.51.30.00
4.51.40.00
4.51.50.00
4.52.00.00
4.53.00.00
4.53.10.00
4.53.10.10
4.53.10.20
4.53.10.30
4.53.10.40
4.53.20.00
4.53.20.10
4.53.20.20
4.53.30.00
4.53.30.10
4.53.30.20
4.50.00.00

Descripcion

BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO

Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones

Pérdida no realizada de inversiones (menos)

Gastos del ejercicio (menos)

Saldo neto deudor de correccién monetaria (menos)

Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos)
DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos)

BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial

Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio.

Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos)
Dividendos definitivos declarados (menos)

Pérdida devengada acumulada (menos)

Pérdida devengada acumulada inicial (menos)

Abono a pérdida devengada acumulada (mas)

Ajustes a resultado devengado acumulado

Por utilidad devengada en ejercicio (mas)

Por pérdida devengada en ejercicio (mas)

MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR

2010
M$
(203.095)
2.648.004
(127.324)
(1.021.524)
(831.921)
(870.330)
0
1.889.292
1.889.292
1.516.710
767.468
(16.965)
(377.921)
0
(16.965)
16.965
0
0
0
1.686.197

2009
M$
973.276
3.162.425
(16.963)
(854.698)
0
(1.317.488)
0
298.873
1.024.070
(123.956)
1.308.621
(160.595)
0
(725.197)
(885.792)
160.595
0
0
0
1.272.149



COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION

al 31 de Diciembre de 2010 (Cifras en miles de pesos)

RESUMEN INVERSIONES

MONTO INVERTIDO

NACIONAL

EXTRANJERO

% ACTIVO

DEL FONDO

Acciones de sociedades andnimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades anonimas abiertas
Cuotas de fondos mutuos

Cuotas de fondos de inversién

Certificados de depdsito de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Depositos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras
Carteras de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales
Otros titulos de deuda

Acciones no registradas

Cuotas de fondos de inversion privados

Otros titulos de deuda no registrados

Bienes raices

Proyectos en desarrollo

Deudores por operaciones de leasing

Acciones de sociedades an6nimas inmobiliarias

Otras inversiones

466.050

9.021.192

11.311.179

176.681

3.430.836

4.820.502

12,6515%

29,2879%

52,3725%

0,5736%

TOTALES

20.975.102

8.251.338

94,8854%




[NOTA N°1 "INFORMACION GENERAL DEL FONDO"

[Fecha de cierre | 31-12-2010 |

Run FI [ 7200-1 |

Nombre Fondo de Inversiéon

COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION

Nombre Sociedad Administradora

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Razon social de la sociedad
administradora

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Fecha de constitucién

20 de Junio de 1996

N°y fecha de Resolucion de
aprobacién de existencia

N° 203 de fecha 22 de Agosto de 1996

N°y fecha de Resolucion de
aprobacién del Reglamento Interno del
fondo

N° 620 de fecha 28 de Octubre de 2010

N°y fecha de Resolucién de ultima
modificacién del Rl del fondo, si
corresponde.




[NOTA N°2 "PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS" |

[Fecha de cierre [31-12-2010 |

Run FI [ 7200-1 |

Nombre Fondo de Inversiéon COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION

Nombre Sociedad Administradora COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

a) Periodos contables:
Los presentes estados financieros se refieren a los periodos comprendidos entre el 01 de Enero y el 31 de Diciembre de
2010 vy 20089.

b) Bases de preparacion:

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y
normas e instrucciones especificas aplicables a los Fondos de Inversién, determinadas por la Superintendencia de Valores
y Seguros, prevaleciendo estas Ultimas sobre las primeras, en caso que existan discrepancias

¢) Correccién monetaria:

Las cuentas de patrimonio han sido corregidas monetariamente de acuerdo a principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile. Las actualizaciones han sido determinadas de acuerdo a la variacion del Indice de Precios al
Consumidor. El factor utilizado para el ejercicio 2010 fue de 2,5% (-2,3% para el ejercicio 2009).

d) Bases de conversion:

Los activos y pasivos monetarios y de inversion, fueron convertidos a délar de los Estados Unidos, utilizando para ello el
dolar observado informado por el Banco Central de Chile para el cierre del periodo, de acuerdo a lo sefialado en la Norma
de Caracter General N° 74 de la Superintendencia de Valores y Seguros. Al 31 de Diciembre de 2010 el tipo de cambio fue
de $468,01 por ddlar ($507,10 en Dic 2009).

e) Bases de presentacion:
Para efectos de su comparacion, los montos reflejados de 2009 y el patrimonio, se encuentran ajustados extra
contablemente en un 2,5%, porcentaje que corresponde al IPC de doce meses acumulado al 31 de Diciembre de 2010.

f) Valorizacién de inversiones:

Las inversiones efectuadas por el Fondo y sus correspondientes valorizaciones se realizan de acuerdo a la Ley N°18.815 y
su reglamento e instrucciones impartidas por la Suprintendencia de Valores y Seguros y las instrucciones impartidas por la
Norma de Caracter General N° 74, en su punto nimero 6 y sus modificaciones. Los criterios de valuacién usados por el
Fondo para valorizar sus carteras son los siguientes:

Acciones de sociedades andnimas abiertas

Las inversiones en acciones de sociedades andnimas abiertas se valorizan a su valor de mercado a la fecha de cierre de
los estados financierros, definido éste como el precio promedio ponderado del Ultimo dia de transaccion bursatil de la
accion correspondiente en que se hubiese transado un monto igual o superior a 10 e inferior a 10.000 unidades de

ADR’s

Las inversiones en ADR’s de sociedades que transan en la Bolsa de Nueva York, se valorizan a su valor de mercado a la
fecha de cierre de los estados financieros, definido éste como el precio promedio ponderado de las operaciones del dia
informado por dicha Bolsa de Valores.

Cuotas de Fondos Mutuos
Las inversiones en cuotas de fondos mutuos se valorizan al valor de rescate que tiene la cuota a la fecha de cierre de los
estados financieros.

Depositos a plazo
Los Depositos a plazo y letras hipotecarias se valorizan al valor resultante de actualizar €l o los pagos futuros de cada
instrumento, utilizando como tasa de descuento la tasa interna de retorno (TIR) implicita en la adquisicién del documento.




[NOTA N°2 "PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS" (Continuacién) |

[Fecha de cierre [31-12-2010 |

Run FI [7200-1 |

Nombre Fondo de Inversion COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION

Nombre Sociedad Administradora COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Venta Corta
Las operaciones de Venta Corta del fondo para acciones de sociedades anonimas abiertas se valorizan a su valor de

mercado a la fecha de cierre de los estados financierros, definido éste como el precio promedio ponderado del ultimo dia de
transaccion bursatil de la accién correspondiente en que se hubiese transado un monto igual o superior a 10 e inferior a
10.000 unidades de fomento.

Bonos Registrados
Los Bonos Soberanos y Bonos Corporativos, se valorizan al valor actual que tenga el instrumento, considerando la tasa

vigente del instrumento a la fecha de cierre de los estados financieros.

Titulos Emitidos o Garantizados por Estados 0 Bancos Centrales

Las inversiones en titulos emitidos o garantizados por el Estado o Bancos Centrales, se valorizan, de acuerdo a la
normativa de la Superintendencia de Valores y Seguros, a su valor de mercado, definido éste como el resultante de
actualizar los pagos futuros del titulo, considerando la tasa interna de retorno (TIR) promedio ponderada de las
transacciones de dicho instrumento, informadas el dia de la correspondiente valorizacion, siempre que éstas hubiesen sido
por un monto igual o superior a 100 unidades de fomento.

Derechos y obligaciones por operaciones con instrumentos derivados

Al 31 de Diciembre de 2010 y de 2009, se presentan bajo el rubro "Derechos por operaciones con instrumentos derivados"
y "Obligaciones por operaciones con instrumentos derivados" contratos forward de monedas, valorizados al tipo de cambio
de cierre.

g) Diferencias de Cambio:
Dentro de este rubro se presenta el efecto neto originado por el ajuste a la moneda en que el fondo lleva su contabilidad, de

los activos y pasivos reajustables sobre la base de la paridad de la moneda extranjera correspondiente.



[NOTA N°3 "CAMBIOS CONTABLES" |

[Fecha de cierre [31-12-2010 |

Run FI [ 7200-1 |

Nombre Fondo de Inversién COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION

Nombre Sociedad Administradora COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Cambios contables
Durante este periodo contable, no se han producido cambios contables en relacién con el ejercicio anterior, que puedan

afectar la interpretacion de estos estados financieros




[NOTA N°4 "CORRECCION MONETARIA" |

[Fecha de cierre [31-12-2010 |

Run FI [ 7200-1 |

Nombre Fondo de Inversiéon

COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION

Nombre Sociedad Administradora

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

[ Correccion monetaria: |

Concepto

Capital aportado

Resultado acumulado

Total

dic-10 dic-09
(780.983) 220.560
(50.938) 7.037
(831.921) 227.597

|N0ta: Cifras expresadas en miles de pesos.




[NOTA N°5 "REPARTO DE BENEFICIOS"

[Fecha de cierre [31-12-2010 |

Run FI [ 7200-1 |

Nombre Fondo de Inversion COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION

Nombre Sociedad Administradora COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Fecha Monto por cuota (1) Tipo de Dividendo (2)

11-05-2010 346,08 Definitivo

(1): Expresado en pesos o0 en la moneda que corresponda
(2): Definitivo en pesos

Politica de reparto de beneficios

El Fondo distribuira anualmente como dividendo, a lo menos un 30% de los "Beneficios Netos Percibidos" por el Fondo
durante el ejercicio. Para estos efectos, se considerara por "Beneficios Netos Percibidos" por el Fondo durante un
ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital

efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo.
Este dividendo se repartira en dinero efectivo, dentro de los 30 dias siguientes de celebrada la asamblea ordinaria de

aportantes que apruebe los estados financieros anuales. El Fondo podréa distribuir dividendos provisorios con cargo a tales
resultados. Los beneficios devengados que la sociedad administradora no hubiere pagado o puesto a disposicion de los
aportantes, dentro del plazo antes indicado, se reajustaran de acuerdo a la variacion que experimete la unidad de fomento
entre la fecha en que éstos se hicieron exigibles y la de su pago efectivo y devengara intereses corrientes para operaciones
reajustables por el mismo periodo



|NOTA N°6 "INVERSION ACUMULADA EN ACCIONES O EN CUOTAS DE FONDOS DE INVERSION"

[Fecha de cierre [31-12-2010 |
Run FI 7200-1 |
Nombre Fondo de Inversion COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION
Nombre Sociedad Administradora COMPASS GROUP CHILE S.A. ADM. GRAL DE FONDOS
Nombre emisor Nemotécnico Monto total % total Small Cap % inversion Absolute % inversion Compass |%inversion
del invertido inversion del| Latam Monto del emisor Monto del emisor Emergente | del emisor
instrumento emisor inversion inversion Fondo de
Inversion
LAPOLAR LA POLAR 1.688.158 2,5316% 1.282.575 1,2134% 405.583 1,3182% 0 0,0000%
Total general 1.688.158 1.282.575 405.583 0




[NOTA N°7 "CUOTAS DEL FONDO DE PROPIEDAD DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA Y PERSONAS RELACIONADAS"

[Fecha de cierre

[31-12-2010

Run FI |

Nombre Fondo de Inversién

COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION

Nombre Sociedad Administradora

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADM. GRAL DE FONDOS

Tipo de relacionada Monto N° de cuotas | % Invertido
Sociedad administradora 213.712 8.196 0,7362%
Personas relacionadas 28.370 1.088 0,0977%
Accionistas de la sociedad

administradora

Empleados

Totales 242.082 9.284 0,8340%

[Nota: Cifras en miles de pesos y porcentajes con cuatro decimales |




[NOTA N°8 "EXCESOS DE INVERSION"

[Fecha de cierre [31-12-2010

Run FI | 7200-1 |

Nombre Fondo de Inversiéon

COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION

Nombre Sociedad Administradora

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Fecha del Limite Monto
exceso excedido Exceso

% exceso Causa del exceso Imputable ala | Observaciones
sociedad
administradora
SI/NO

"No hay informacion".

Totales

[Nota: Cifras en miles de pesos y porcentajes con cuatro decimales




[NOTA N°9 "PROVISIONES SOBRE INVERSIONES EN CASOS ESPECIALES" |

[Fecha de cierre [31-12-2010 |

Run FI [ 7200-1 |

Nombre Fondo de Inversiéon COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION

Nombre Sociedad Administradora COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

["No hay informacién”. |




[NOTA N°10 "INVERSIONES EN ACCIONES NO REGISTRADAS"

[Fecha de cierre [31-12-2010 |
Run FI | 7200-1 |
Nombre Fondo de Inversion COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION
Nombre Sociedad Administradoral] COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Rut Sociedad | Pais de N° de |Porcentaje de|Patrimonio | Resultado| Patrimonio Resultado | Resultado | VPP/VP | Resultados Valor
origen acciones | participaciéon | sociedad del sociedad a | del ejercicio | devengado no contable de
ejercicio | valor justo |avalor justo realizados |la inversién
X1 X0 X1 | X0 | X1 [ X0 X1 X0 X1 X0 | XL | X0 | X1 | X0| X1 | XO| X1 | X0
"No hay informacion".
Totales of O 0 0 0
X1: Periodo actual
X0: Periodo anterior

|Nota: Cifras en miles de pesos y porcentajes con cuatro decimales




[NOTA N°11 "MENOR (MAYOR) VALOR DE INVERSIONES" |

[Fecha de cierre [31-12-2010 |

Run FI [ 7200-1 |

Nombre Fondo de Inversién

COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION

Nombre Sociedad Administradora

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

[Menor valor de inversién |

Periodo actual: dd/mm/aaaa

Periodo anterior:dd/mm/aaaa

Nombre sociedad Monto Saldo menor N° periodos Monto amortizado Saldo menor
amortizado valor remanentes (1) en el periodo valor
en el
periodo

" No hay informacién "

Total

[Mayor valor de inversion |

Periodo actual: dd/mm/aaaa

Periodo anterior:dd/mm/aaaa

Nombre sociedad Monto Saldo mayor N° periodos Monto amortizado |Saldo mayor valor
amortizado valor remanentes (1) en el periodo
en el
periodo

" No hay informaciéon "

Total

(2): indicar el nimero de periodos remanentes por amortizar,
sefialando la base en que esta expresado (meses, afios, etc.).

Nota: Cifras en miles de pesos y porcentajes con cuatro
decimales




[NOTA N°12 "PROYECTOS EN DESARROLLO"

|[Fecha de cierre [31-12-2010 |

RunFl [ 7200-1 |

Nombre Fondo de Inversion

COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION

Nombre Sociedad Administradora | COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Nombre del proyecto |Destino del proyecto

Terceros Valor total estimado Monto invertido
encargados del Actual Anterior Actual Anterior
proyecto
UF *) UF *) UF *) UF *)

"No hay informacion".

[(*): Cifras en miles de pesos o de la moneda que corresponda |




[INOTA N°13 "DEUDORES POR OPERACIONES DE LEASING"

[Fecha de cierre

[31-12-2010 |

Run Fl | 7200-1

Nombre Fondo de Inversiéon

COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION

Nombre Sociedad Administradora

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Arrendatario Nombre o
razon social /RUT

Tipo de
bien

Moneday
reajustabilidad

Tasa de
interés

Monto adeudado

Intereses diferidos

Saldo total

Actual

Anterior

Actual

Anterior

Actual | Anterior

"No hay informacion".

[Nota: Cifras en miles de pesos y porcentajes con cuatro decimales




|NOTA N°14 "GRAVAMENES Y PROHIBICIONES"

[Fecha de cierre [31-12-2010 |

Run FI |  7200-1 |

Nombre Fondo de Inversion

COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION

Nombre Sociedad Administradora

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Activo comprometido | Monto comprometido de % del Indicar tipo de prohibicion Nombre del beneficiario
la garantia patrimonio del 0 gravamen
fondo

D$COR281111 444,061 1,5298% Garantia Deutsche Securities C. de Bolsa Ltda.
DUBNS120911 211.824 0,7297% Garantia Deutsche Securities C. de Bolsa Ltda.
DUCHI010611 421.967 1,4537% Garantia Deutsche Securities C. de Bolsa Ltda.
DUSEC040811 420.038 1,4470% Garantia Deutsche Securities C. de Bolsa Ltda.
DUSEC191011 209.459 0,7216% Garantia Deutsche Securities C. de Bolsa Ltda.
DUSTD120911 104.878 0,3613% Garantia Deutsche Securities C. de Bolsa Ltda.

1.812.227 6,2431%

|L|’mite establecido en el Reglamento Interno del fondo. (% sobre patrimonio) | 25% |

|Nota: Cifras en miles de pesos y porcentajes con cuatro decimales |




[NOTA N°15 "SEGUROS COMPROMETIDOS"

[Fecha de cierre [31-12-2010 |

Run FI [ 7200-1 |

Nombre Fondo de Inversién

COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION

Nombre Sociedad Administradora

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Activo

Monto
cubierto

% del total Riesgo cubierto
de activos

"No hay informacién".

Totales

[Nota: Cifras en miles de pesos y porcentajes con cuatro decimales |




[NOTA N°16 "GARANTIAS RECIBIDAS" |

[Fecha de cierre [31-12-2010

Run FI [  7200-1 |

Nombre Fondo de Inversion

COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION

Nombre Sociedad Administradora

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Activo

Monto

garantizado

Naturaleza de la garantia Fecha estimada de
término

"No hay informacién".

Totales

[( *): Cifras en miles de pesos o de la moneda que corresponda




[NOTA N°17 "GASTOS OPERACIONALES"

[Fecha de cierre [31-12-2010

Run FI | 7200-1 |

Nombre Fondo de Inversién

COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION

Nombre Sociedad Administradora

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Tipo de gasto Monto Monto acumulado
acumulado ejercicio anterior
ejercicio actual

Comisién administracion 633.463 688.599
Comisiones de corretaje 306.011 139.512
Costos de auditoria 8.647 5.449
Custodia de titulos 23.816 17.252
Gastos financieros 34.802 633
Gastos registro aportantes 499 0
Gastos publicaciones 1.427 0
Prima venta corta 12.860 3.253
Totales 1.021.525 854.698

% sobre el activo del fondo
3,3164% 2,4758%

[Nota: Cifras en miles de pesos y porcentajes con cuatro decimales |




[NOTA N°18 "COMISION DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA" |

[Fecha de cierre [31-12-2010]

Run FI [ 7200-1 |

Nombre Fondo de Inversiéon COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION

Nombre Sociedad Administradora COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Comisioén de la Sociedad Administradora:

La Administradora recibira por la administracion del Fondo una comisién fija mensual y una comision variable anual segun se
indica a continuacion, a cada una de las cuales se le aplicara el Impuesto al Valor Agregado, I.V.A., que corresponda en
conformidad a la Ley:

Comision fija:

La comision fija mensual sera equivalente a un doceavo del 1% del valor promedio del patrimonio del Fondo. La comisién por
administracion se pagara mensualmente, por periodos vencidos, dentro de los primeros cinco dias habiles del mes siguiente
a aquel en que se hubiere hecho exigible la comision que se deduce. Sin perjuicio de lo anterior, el monto de la comision se
provisionara diariamente, debiendo, el Ultimo dia de cada mes, después de determinado el valor promedio que el patrimonio
del Fondo haya tenido durante el mes de que se trate y, en consecuencia, determinado el monto de la comision por
administracion de dicho mes, hacerse los ajustes que correspondan respecto de lo provisionado durante ese mes.

Durante el periodo 2010, se ha devengado a favor de la Sociedad Administradora un monto de M$389.817 por concepto de
comision fija. (M$233.239, durante el periodo 2009).

Comisién variable:

Adicionalmente a la Comisidon Fija establecida en el parrafo anterior, la Administradora tendra derecho a una remuneracion,
en adelante denominada la Comisién Variable Anual, la que se determinara en funcién de la variacion del Valor Cuota (segun
se define a continuacion), y se devengara, calculara y pagara en la forma que se indica en los parrafos siguientes.

Para los efectos del célculo de la Comision Variable Anual se entenderd por:

1.-Valor Cuota: Aquel monto que resulte de dividir el patrimonio del Fondo, previo devengo de la Comision Fija, por el nimero
total de las Cuotas suscritas y pagadas del Fondo.

2.-Valor Cuota Inicial: 1 Unidad de Fomento, de acuerdo con el valor de dicha Unidad en pesos moneda nacional, al dia de la

primera suscripcion de cuotas del Fondo.
3.-Valor Cuota Final: Valor Cuota del ultimo dia de cada afio calendario.

4.-Mayor Valor Cuota: El Valor Cuota Final méas alto que histéricamente presente el Fondo, que supere al Valor Cuota Inicial.

De no superar dicho monto, el Mayor Valor Cuota ascendera al Valor Cuota Inicial.
Para la determinaciéon de la Comision Variable Anual, el Ultimo dia de cada afio calendario debera determinarse el Valor

Cuota Final y luego calcular la diferencia porcentual existente entre ese Valor Cuota Final y el Mayor Valor Cuota, que en el
caso del primer afio del Fondo ascendera al Valor Cuota Inicial.

En caso que el calculo anterior entregue un valor positivo, a dicho valor positivo se le aplicara un 15%, y el monto que resulte
se multiplicara por el patrimonio promedio del Fondo del afio calendario cuya Comision Variable se calcula, obteniéndose asi
una suma gue constituira la Comisién Variable Anual, la cual ser4 devengada en ese mismo dia.

Durante el periodo 2010 y de acuerdo a lo definido en el reglamento interno del Fondo, se ha devengado a favor de la
Sociedad Administradora un monto de M$ 243.646 ( M$455.360, durante el periodo 2009), por concepto de comision
variable.



[NOTA N°19 "CAMBIOS EN EL PATRIMONIO"

[Fecha de cierre [31-12-2010 |
Run FI | 7200-1 |
Nombre Fondo de Inversion COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION
Nombre Sociedad Administradora COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
EJERCICIO ACTUAL
Movimiento Aportes Revalorizacién Otras Resultados | Resultado del | Total Patrimonio
aportes reservas | acumulados ejercicio

Saldo inicial al 01-01-2010 30.451.460 - - 291.583 1.969.340 32.712.383
Revalorizaciones 780.983 50.938 831.921
Distribucion de Resultado Ej. Anterior 1.969.340 (1.969.340) -
Aportes del gjercicio 14.150.774 14.150.774
Retiros del ejercicio (18.771.776) (18.771.776)
Dividendos definitivos (372.336) (372.336)
Utilidad (pérdida) del ejercicio 476.620 476.620

Saldos al 31-12-2010 26.611.441 - - 1.939.525 476.620 29.027.586

EJERCICIO ANTERIOR

Movimiento Aportes Revalorizacién Otras Resultados | Resultado del | Total Patrimonio
aportes reservas | acumulados ejercicio

Saldo inicial al 01-01-2009 9.084.752 1.130.601 (832.152) 9.383.201
Revalorizaciones (215.181) (6.866) (222.047)
Distribucion de Resultado Ej. Anterior (832.152) 832.152 -
Aportes del ejercicio 31.178.394 31.178.394
Retiros del ejercicio (9.596.505) (9.596.505)
Dividendos definitivos -
Utilidad (pérdida) del ejercicio 1.969.340 1.969.340

Saldos al 31-12-2009 30.451.460 - - 291.583 1.969.340 32.712.383
Saldos al 31/12/2009 actualizado en
2,5% para efectos comparativos 31.212.746 - - 298.874 2.018.574 33.530.193

[Nota: Cifras en miles de pesos.




[NOTA N°20 "INFORMACION ESTADISTICA"

[Fecha de cierre [31-12-2010

Run FI | 7200-1 |

Nombre Fondo de Inversiéon

COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION

Nombre Sociedad Administradora

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Mes Valor libro cuota Valor Patrimonio (2) N° aportantes
Q) mercado
cuota (1)
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre 25.851,3769 | 25.851,3769 31.776.125 49
Noviembre 26.036,9521 | 26.036,9521 31.423.344 22
Diciembre 26.075,2191 | 26.075,2191 29.027.586 25

(2): cifras en pesos o en la moneda que corresponda.

(2): cifras en miles de pesos o de la moneda que corresponda.




[NOTA N°21 "RENTABILIDAD DEL FONDQO" |

[Fecha de cierre [31-12-2010 |
Run FI [ 7200-1 |
Nombre Fondo de Inversion COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION
Nombre Sociedad Administradora COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Tipo de rentabilidad Ultimo Acumulada anual
trimestre
Real 0,6820% 0,5718%
Nominal 0,9678% 3,0559%
Variacién unidad de reajuste 0,2838% 2,4700%

[ "No hay informacién”. |

|N0ta: porcentajes con cuatro decimales.




[NOTA N°22 "VALOR ECONOMICO DE LA CUOTA" |

[Fecha de cierre [31-12-2010 |

Run FI | 7200-1 |

Nombre Fondo de Inversién COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION

Nombre Sociedad Administradora COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Sociedad emisora Valor contable de la Valorizacion N°1 Empresa Valorizacion N°2 Empresa
inversion (incluido menor XXXXXXX XXXXXXX
0 mayor valor)

"No hay informacién".

Totales 0 0

Segun EEFF al Segun valorizaciéon mas
dd/mm/aaaa conservadora

Patrimonio del fondo
N° de cuotas pagadas
Valor cuota (1)

Nota: Cifras en miles de pesos o de la moneda que
corresponda, excepto el valor cuota.
(1): cifras en pesos o en la moneda que corresponda.




[NOTA N°23 "SANCIONES" |

[Fecha de cierre [31-12-2010 |

Run FI | 7200-1 |

Nombre Fondo de Inversion COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION

Nombre Sociedad Administradora COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Sanciéon N°1

Fecha Resolucién "No hay informacion".

N° Resolucién

Fecha notificacion

Persona(s) sancionada(s)

Monto de la sancién en UF

Causa de la sancion

Si la causa es reclamada judicialmente, completar esta seccion:

Tribunal

Partes

N° de Rol

Fecha notificaciéon a SVS

Estado de tramitaciéon

Otros antecedentes

Sancion N°2

Fecha Resolucién "No hay informacion".

N° Resolucién

Fecha notificacion

Persona(s) sancionada(s)

Monto de la sancién en UF

Causa de la sancioén

Si la causa es reclamada judicialmente, completar esta seccién:

Tribunal

Partes

N° de Rol

Fecha notificaciéon a SVS

Estado de tramitaciéon

Otros antecedentes




[NOTA N°24 "OTRAS NOTAS"

[Fecha de cierre

[31-12-2010

Run FI

| 7200-1

Nombre Fondo de Inversién

COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION

Nombre Sociedad Administradora

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

a) Disponible

Al 31 de Diciembre de 2010 y de 2009, el saldo de banco es el siguiente:

Concepto
Banco de Chile (CLP)
Banco JP Morgan (USD) (*)

Total

2010
M$
436.309
357.195

793.504

2009

M$
206.434
5.859.716

6.066.150

(*) El saldo neto determinado, se encuentra afecto a intereses, por lo que el mantener los fondos en cuenta corriente no perjudica la rentabilidad del fondo.

b) Deudores Varios

El saldo de la cuenta corresponde a venta de ADR efectuada el dia 29 de Diciembre, que a la fecha de cierre se encuentran pendientes de cobro. Al 31 de Diciembre

de 2010 el saldo asciende a M$ 781,018.- Al 31 de Diciembre de 2009, esta cuenta no presenta saldo.

El saldo de la cuenta se compone de:

Acciones

Fecha liquidacion

Cantidad

Precio

M$

VALE US

29-12-2010

50.000

33

781.018

c) Intereses por Cobrar

El saldo de la cuenta al 31 de Diciembre de 2010 corresponde a retenciones de un 4% por concepto de intereses en inversiones en titulos emitidos por la Tesoreria
General de la Republica, la cuenta al 31 de Diciembre de 2009 no presenta saldo.

Valor UF 21.204,99

d) Derechos por operaciones con derivados

Instrumento Nominal Unidad de cuenta Cupén Retencion 4% | Saldo Intereses
M$

BTP0600120 500.000.000 CLP 14.999.991 600.000 600

BTU0300115 20.000 UF 300 12 255

Total 855

El saldo al 31 de Diciembre de 2010 corresponde a operaciones de Forward de acuerdo al siguiente detalle:

. o . Unidades nominales N
Nemotécnico del instrumento Unidad de cotizacién Fecha vencimiento I\_/Ior_1eda. (’je Cdigo pais origen | - Posicion compra/venta totales Valorizacion de mercado del contrato M$
liquidacion del contrato
IRS PESOS CLP 28-12-2011 CLP CL C 2.000.000.000 (251)
FORWARD UF - $ UF 09-05-2011 CLP CL \% 70.000 9.485
FORWARD UF - $ UF 28-09-2011 CLP CL \% 36.800 3.477
FORWARD DOLAR - $ USD 23-02-2011 CLP CL C 9.000.000 144.810
FORWARD DOLAR - $ USsD 23-02-2011 CLP CL C 1.000.000 13.690
FORWARD DOLAR - $ USD 23-02-2011 CLP CL C 1.000.000 9.620
FORWARD DOLAR - $ USD 23-02-2011 CLP CL C 1.000.000 2.050
FORWARD UF - $ UF 09-05-2011 CLP CL \% 200.000 (4.300)
FORWARD UF - $ UF 09-01-2012 CLP CL C 200.000 (1.900)
Total Derechos por operaciones con instrumentos derivados 176.681

Al 31 de diciembre de 2009, se presenta bajo el rubro derechos por operaciones con instrumentos derivados, un
swap realizado bajo un contrato con CDS Costanera, de acuerdo al siguiente detalle:

Total Derechos por operaciones con instrumentos derivados

Cadigo pais . . Valorizacién de
- . . o L . Unidades Precio a futuro del
Nemotécnico del instrumento Unidad de cotizacion | Moneda de liquidacion origen del - mercado del
nominales totales contrato
contrato contrato
M$ M$
CDS COSTANERA PROM Délar Observado CL 1.000.000 508.498 508.498
508.498




[NOTA N°24 "OTRAS NOTAS" |

[Fecha de cierre [31-12-2010 |

Run FI | 7200-1 |

Nombre Fondo de Inversion COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION

Nombre Sociedad Administradora COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

e) Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras:
El saldo de este item corresponde al uso de linea de crédito que el fondo posee en el Banco JP Morgan, cubiertos con posterioridad
al cierre del ejercicio. Al 31 de Diciembre de 2010, el saldo es de M$169.274; al 31 de Diciembre de 2009, M$52.

f) Obligaciones por operaciones con Instrumentos Derivados
Al 31 de Diciembre de 2010, la cuenta no presenta saldo.- Al 31 de diciembre de 2009, se presentan bajo el rubro obligaciones por
operaciones con instrumentos derivados, las inversiones en contratos de futuro, forward de acuerdo al siguiente detalle:

Nemotécnico del Unidad de Moneda de Cadigo pais | Unidades Precio a futuro del Valorizacion de
instrumento cotizacion liquidacion origen del | nominales contrato (1) mercado del
contrato totales contrato (2)
FWRD CLP $$ Pesos CL - 11.166.359.000,0000 11.166.359
FWRD USD PROM Délar Observado CL - - 11.166.359.000,0000 (11.383.127)
Total Obligaciones por operaciones con instrumentos derivados (216.768)

(1) : Cifras en pesos o en la moneda que corresponda con 4 decimales
(2) : Cifras en miles de pesos o de la moneda que corresponda

) Comisiones por pagar Sociedad Administradora

Comisidn fija por pagar Sociedad Administradora

El saldo de la cuenta corresponde a la comision fija de administracién devengada por el Fondo durante el mes de Diciembre, que
sera pagada a la Sociedad Administradora durante los primeros cinco dias del mes siguiente. Al 31 de Diciembre de 2010, el saldo
de la cuenta asciende a M$ 28.565.- (M$31.640, a Diciembre 2009).

Comisién variable por pagar Sociedad Administradora

El saldo de la cuenta corresponde a la comisién variable de administracion devengada por el Fondo durante el afio, que sera
pagada a la Sociedad Administradora al mes siguiente del cierre de afio. Al 31 de Diciembre de 2010, el saldo de la cuenta asciende
a M$ 243.646.- (M$455.360, a Diciembre 2009).

Total Comision por pagar Sociedad Administradora M$ 2010 M$ 2009
Fija 28.565 31.640
Variable 243.646 455.360
Total | 272.211 | 487.000 |

h) Otros pasivos de corto plazo

Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009, el saldo de esta cuenta se compone por una provision por concepto de auditoria que sera
cancelada durante el ejercicio siguiente y a operaciones en venta corta, de acciones del emisor LAN Airlines S.A. El detalle es el
siguiente:

Concepto M$ 2010 M$ 2009
Provision Auditoria 411 2.807
Venta Corta 1.332.335 285.089

Totales 1.332.746 | 287.896 |

i) Diferencia de cambio
Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009, el saldo de esta cuenta se compone de:

Concepto M$ 2010 M$ 2009
Diferencia de cambio realizada (30.719) (1.032.712)
Diferencia de cambio devengada (839.611) (284.776)

Totales (870.330)| (1.317.488)|

i) Presentacion de Informacién Financiera bajo IFRS.

De conformidad a lo establecido en el Oficio Circular N°544 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros, sobre la
adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF - IFRS de acuerdo con su sigla en inglés), el Fondo adoptara
integralmente dichas Normas a contar del 01 de enero de 2011. Como consecuencia de lo anterior, se podrian originar cambios

sobre el patrimonio inicial al 1 de enero de 2010 y se vera afectada la determinacion de los resultados de los ejercicios futuros.
Adicionalmente, esta circular establece que para el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2010, el Fondo debera emitir
estados financieros " pro forma " preparados de acuerdo con NIIF exceptuando la presentacion de las cifras comparativas con el
ejercicio anterior, debiendo presentarse solo la informacién financiera al 31 de diciembre de 2010 y los saldos de inicio al 01 de
enero de 2010, que corresponde a la fecha de transicion.

El plazo de presentacion de los estados financieros "pro forma" referidos al 31 de diciembre de 2010, segun Circular N° 1.998 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, sera dentro de los 120 dias siguientes a la fecha de cierre antes referida.




[NOTA N°25 "HECHOS POSTERIORES" |

[Fecha de cierre [31-12-2010 |

Run FI [ 7200-1 |

Nombre Fondo de Inversién COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION

Nombre Sociedad Administradora COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Hechos posteriores

Con fecha 10 de Enero de 2011, la Sociedad Administradora, contratdé una poliza de seguro de garantia a favor del Fondo por
15.380 Unidades de Fomento, dando asi cumplimiento a lo indicado en las Normas de Caracter General N° 125 (26 de
noviembre de 2001) y N°126 (10 de enero de 2002).

Con fecha 17 de Enero de 2011, en sesion de directorio, se acordd que Don Andrés Sdenz Mc Manus, asumiera la
vicepresidencia de Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos, en reemplazo de Don Daniel Navajas
Passalacqua, quién permanece como director de la Sociedad, y en consecuencia, se mantienen los miembros que componen
el actual Directorio.

Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no existen otros hechos
posteriores que puedan afectar significativamente la interpretacion de los mismos.




ANEXO N° 1

INFORMACION DE CUSTODIA DE LAS INVERSIONES REALIZADAS POR EL FONDO

Fecha de cierre

[31-12-2010

Run FI

7200-1

Nombre Fondo de Inversion

COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE INVERSION

Nombre Sociedad Administradora

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

CUSTODIA DE VALORES

CUSTODIA NACIONAL

CUSTODIA EXTRANJERA

% sobre total de
inversiones en

% sobre total de
inversiones en

CUSTODIA

Monto Instrumentos % sobre total Monto Instrumentos % sobre total
ENTIDADES Custodiado . . Custodiado " Activo del
. Emitidos por Activo del Fondo . Emitidos por
(Miles) . (Miles) . Fondo
Emisores Emisores
Nacionales Extranjeros
€Y (2 3) 4) (5) (6)
Empresas de Depésito de
Valores - Custodia 19.729.109 91,5872% 64,0518% 7.508.423|  100,0000% 24,3766%
encargada por Sociedad
Administradora
Empresas de Deposito de
Valores - Custodia
encargada por Entidades
Bancarias
Otras entidades 1.812.227 8,4128% 5,8835%
TOTAL CARTERA DE
INVERSIONES EN 21.541.336 100,000% 69,9353% 7.508.423 100,0000% 24,3766%

|Nota: Cifras en miles de pesos y porcentajes con cuatro decimales.
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HECHOS RELEVANTES

Run FI 7200-1 |

Nombre Fondo Compass Absolute Return Fondo de Inversién

Nombre Sociedad Administradora | Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos
Periodo 31/12/2010 |

El 10 de enero de 2010, la Sociedad Administradora, contraté una péliza de seguro de garantia a favor
del Fondo por 37.817 Unidades de Fomento, dando asi cumplimiento a lo indicado en las Normas de
Caracter General N° 125 (26 de noviembre de 2001) y N °126 (10 de enero de 2002).

Con fecha 30 de abril de 2010 se realiz6 la Asamblea Ordinaria de Aportantes del Fondo donde:

Se aprobd la cuenta anual del Fondo que presentara la Sociedad relativa a la gestion y administracion
del Fondo, y aprobacién de los Estados Financieros.

Se acord6 el reparto de dividendos de un 30% del Beneficio neto susceptible de distribuir,
correspondiente a MM$372.336.

Se designo a la firma Ernst & Young Servicios Profesionales de Auditoria y Asesoria Limitada, como
auditores externos para el afio 2010, con un presupuesto de 380 Unidades de Fomento.

Con fecha 28 de octubre de 2010, de acuerdo a certificado N° 292, se registran 12.000.000 de cuotas
a emitir, con plazo de colocacién 30 de abril de 2016.

Con fecha 28 de octubre de 2010 se recibe de la Superintendencia de Valores y Seguros Resolucién
Exenta N°620 en que se aprueba reglamento interno del Fondo, Texto tipo de contratos que debera
suscribir con los aportantes y facsimil de titulo de COMPASS ABSOLUTE RETURN FONDO DE
INVERSION .

Con fecha 04 de noviembre de 2010 se recibe de la Superintendencia de Valores y Seguros
certificado N°295 que establece que de acuerdo a resolucién exenta N°620 con fecha 28 de octubre
de 2010, se aprobé el reglamento interno del Fondo de inversién denominado COMPASS ABSOLUTE
RETURN FONDO DE INVERSION, de conformidad al articulo 4° de la Ley N° 18.815, de 1989 con
igual fecha, bajo el N° 292, se inscribié una nueva emision de cuotas.

Asi mismo, con fecha 04 de noviembre de 2010 se certifica que en el registro de valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros se han registrado 1.279.479 cuotas emitidas, suscritas y
pagadas del Fondo de inversién, constituido inicialmente como un Fondo de inversién privado.

Se certifica ademas que el Fondo opera bajo la administracion de COMPASS GROUP CHILE S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOQOS, autorizada por resolucion exenta N° 203, de fecha 22
de Agosto de 1996. Se deja constancia que la duracion del Fondo es de 10 afios sucesivamente por
periodos de 5 afios cada uno, por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.



Con fecha 23 de diciembre de 2010 se realizé la Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo
donde se designa como miembros del comité de vigilancia para el afio 2010 a:

- Carlos O'Rian Herrera.
- César Muinoz Valdes.
- Lorenzo Larach Marimon.

Se acord6é un presupuesto de ingresos y gastos para el comité de vigilancia de 200 Unidades de
Fomento y de acordd una remuneracion para los miembros del comité de vigilancia por cada sesién a
la que asistan , equivalente a 10 Unidades de Fomento con tope méaximo de 6 sesiones al afio.



ANALISIS RAZONADO

Run FI 7200-1
Nombre Fondo de Inversién Compass Absolute Return Fondo de Inversion
Nombre Soc. Administradora Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos
Periodo 31/12/2010
2010 2009

RAZONES DE LIQUIDEZ

Razoén Corriente 16,82 34,30
Razén Acida 0,45 6,12

ENDEUDAMIENTO

Razdn de endeudamiento 0,0611 0,0296
Porcentaje de deuda corto

plazo 5,76% 2,87%
Cobertura de gastos

financieros 91,96 0,00
RESULTADOS

Resultado Operacional 3.200.395 3.963.163
Gastos Financieros -34.802 -633
Resultado no Operacional -1.021.524 -854.698
Utilidad del Ejercicio 476.620 2.018.574

RENTABILIDAD

Rentabilidad sobre el

patrimonio 1,52% 9,41%
Rentabilidad sobre los activos 1,46% 9,06%
Utilidad por Cuota 0,4281 1,5613

ANALISIS DE LIQUIDEZ

Al cierre del ejercicio, se observa que la liquidez del Fondo disminuyé en comparacién a igual
periodo del afio 2009, lo cual se explica en gran medida al incremento de los pasivos corrientes
(78,91%), esto por el aumento de los pasivos de corto plazo por operaciones de venta corta de
acciones y obligaciones de corto plazo con bancos por el uso de linea de crédito.

Por otro lado, la baja que se observa en la razon &cida, para igual periodo de comparacion, se
explica principalmente por la disminucion en el saldo de moneda extranjera (93,89%), ya que el
Fondo se ha mantenido permanentemente invertido, con bajo saldo de disponible.

En razén de lo anterior, es importante sefialar que si bien el Fondo ha aumentado el saldo en
obligaciones de corto plazo con bancos, respecto al cierre del periodo de comparacién anterior, los
niveles de liquidez son favorables debido a la naturaleza de los activos que mantiene en cartera,
tales como depésitos a plazo con vencimientos inferiores a un afio, acciones con presencia
bursatil, entre otros, lo que permitiria hacer frente a obligaciones de corto plazo o disminuciones de
capital que se soliciten.




ANALISIS DE ENDEUDAMIENTO

El nivel de endeudamiento del Fondo, en relacion a igual periodo del afio anterior, muestra un
aumento debido principalmente a la disminucién del Patrimonio del Fondo, y al incremento en los
pasivos de corto plazo por operaciones de venta corta de acciones y a obligaciones de corto plazo
con bancos por el uso de linea de crédito.

ANALISIS DE RESULTADO

El resultado operacional del Fondo al cierre de 2010, muestra una caida respecto a igual periodo
del afio anterior (-19,25%), siendo explicado principalmente por una disminucion de la utilidad, sea
ésta realizada o devengada de las inversiones, teniendo como consecuencia una caida en la
utilidad del ejercicio de un 76,20% respecto del afio 2009.

ANALISIS DE RENTABILIDAD

La rentabilidad del patrimonio del Fondo fue de un 1,54%, mientras que la rentabilidad sobre los
activos fue de un 1,47%, siendo ambos ratios relativamente similares.

La rentabilidad de la cuota obtenida por el Fondo Compass Absolute Return Fondo de Inversion
durante el afio 2010 fue de un 4,17%, para las cuotas que se mantuvieron invertidas durante todo
el periodo y se agrega el efecto del dividendo que se pagé durante el afio.





